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MONTE AZUL POLITICA DE RATEIO E DIVISAO DE ORDENS ENTRE AS
==—— MULTI EAMILY OFFICE CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS — OUTUBRO/2022

1. Objetivo

Em consonancia com as melhores praticas de mercado, o objetivo desta Politica é definir e
formalizar a metodologia e os critérios utilizados pela Gestora na alocagdao de ordens no
ambito da gestao dos fundos de investimento sob gestdo da Gestora (“Fundos”), permitindo
que a mesma cumpra seu dever garantindo precisao e, sobretudo, imparcialidade a tal
processo, inclusive tendo em vista que a Gestora, atualmente, somente realiza a gestao de
fundos de investimento multimercados, dentre outros fundos de investimento constituidos
nos termos da Instrucao da CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada
("Eundos 555”), exclusivos e restritos.

A observancia desta Politica traz beneficios a todos os clientes, tendo em vista que assegura
que os ganhos e prejuizos verificados na carteira de cada cliente decorram tao somente do
exercicio dos atos inerentes a gestdo, e nao de manipulacdo e/ou equivocos de
procedimentos operacionais ndo relacionados as decisdes de investimento. A Gestora, no
cumprimento de seu dever fiduciario, preza pelo cumprimento estrito de suas obrigacdes
para com seus clientes e sempre empregara seus melhores esforcos para atingir tal
finalidade.

2. Aplicabilidade

Esta Politica devera ser observada pelos sécios, administradores, funcionarios e todos que,
de alguma forma, auxiliam o desenvolvimento das atividades da Gestora (“Colaboradores”),
especialmente aqueles envolvidos nas atividades atinentes a alocacao dos ativos negociados
para as carteiras sob gestao da Gestora.

3. Responsabilidades e Obrigacoes

A Equipe de Compliance, Risco e PLD, formada pelo diretor responsavel pelo cumprimento de
regras, politicas, procedimentos e controles internos da Gestora (“Diretor de Compliance,
Risco e PLD”) e pelos demais Colaboradores que auxiliam nas atividades de compliance da
Gestora, é a responsavel pela atualizacao das informacdes necessarias para a manutencao dos
controles relativos aos critérios preestabelecidos nesta Politica, sendo a Equipe de Gestao a

principal responsavel pelo cumprimento da presente Politica.
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4. Base Legal

[i(1 Resolucdo da CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugao CVM n° 21”);

[ii] Cddigo da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”) de Administracao de Recursos de Terceiros (“Codigo de ART”); e

[iii] Demais manifestacdes e oficios orientadores dos érgaos reguladores e autorreguladores
aplicaveis as atividades da Gestora.

5. Critérios do Rateio de Ordens

5.1. Aspectos Gerais do Rateio de Ordens

A Gestora nao realiza grupamento e rateio de ordens de negociagao de ativos para os Fundos
que estao sob sua gestao. Sendo assim, as ordens de compra e venda de titulos e valores
mobiliarios e outros ativos disponiveis no dmbito do mercado financeiro e de capitais sao
sempre expedidas com a identificacao precisa do Fundo em nome do qual elas devem ser
executadas. Contudo, caso, no futuro, este cenario seja alterado, a Gestora devera observar os
principios relacionados ao grupamento e rateio de ordens conforme disposto nessa Politica.

Adicionalmente, a Gestora mantera os procedimentos estabelecidos na presente Politica.

Visando fornecer a seus clientes a maxima transparéncia a respeito de suas atividades, a
Gestora, conforme ja informado acima, atualmente, somente realiza a gestao de Fundos 555
exclusivos e/ou restritos (“Fundos Exclusivos”), ndo gerindo, portanto, qualquer fundo de

investimento destinado ao publico em geral e/ou gque ndo seja constituido como Fundo

Exclusivo.

Nesse sentido, a Gestora reconhece que é possivel que tais Fundos venham a negociar os
mesmos ativos financeiros no mesmo dia e no mesmo mercado.

Nao obstante, com o objetivo de assegurar o cumprimento de seu dever fiduciario e nao
privilegiar um Fundo em detrimento do outro, a Gestora informa que, pela sua natureza, os
Fundos Exclusivos terdo suas ordens de negociacao de ativos financeiros e valores mobiliarios
definidas pela Equipe de Gestdo, com base na estratégia adotada para cada Fundo Exclusivo, a
gual foi definida pela Gestora de forma customizada, tendo em vista os objetivos pessoais de
cada cliente.

Com isso, a Gestora entende que suas obrigacdes fiduciarias de lealdade aos cotistas estao
sendo adequadamente cumpridas e esclarece que permanecera zelando continuamente a fim
de otimizar sua estrutura de envio de ordens em operacoes realizadas pelos diferentes Fundos
sob gestao.
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6.1.

Transmissao das Ordens

Com base em seu modelo de negdcios, praticas de gestao e estrutura operacional, as ordens
de compra e venda de ativos financeiros e valores mobiliarios, bem como de outros ativos
disponiveis no ambito do mercado financeiro, sdao sempre expedidas pela Gestora com a
identificacao precisa do Fundo em nome do qual elas devem ser executadas. Desta forma, a
Gestora nao realiza grupamento e rateio de ordens de negociacao de ativos para os Fundos
que estao sob sua gestao.

As ordens poderao ser transmitidas para as corretoras verbalmente, por telefone ou
transmitidas por escrito, via meios eletronicos (e-mail, Skype, Bloomberg, Messengers,
Whatsapp, sistemas eletronicos de ordens etc.), sendo que, independentemente da forma de
transmissao, todas as ordens devem ser confirmadas por e-mail (call-back) e/ou registradas
via sistema, no caso de envio eletronico de ordens e/ou, ainda, gravadas e arquivadas pela
Gestora.

Caso a Gestora venha a realizar o rateio de ordens, este devera ser executado de acordo com
as caracteristicas e politicas de investimentos de cada Fundo, e no caso de a ordem ser de
compra de um mesmo ativo para mais de um Fundo, a divisao sera feita na mesma
proporcionalidade de quantidade e valor (preco médio) para cada Fundo, tendo como
parametro a estratégia de alocacao de cada Fundo, nao sendo permitidas quaisquer vantagens
para um Fundo em detrimento de outro.

Ordens Individuais e Ordens Agrupadas

Ordens individuais sao aquelas colocadas diretamente para um Fundo, seja um fundo de
investimento, clube de investimento ou carteira administrada especifico. Nao ha grupamento
de ordens e, consequentemente, rateio de ordens para tais operagoes.

As ordens sao agrupadas quando concorrem entre si. As ordens concorrem entre si quando a
Gestora, por questoes de eficiéncia operacional, pretende coloca-las para mais de um Fundo,
para posteriormente as alocar. Na hipotese de a Gestora optar por realizar o agrupamento das
ordens, ela devera determinar a pré-alocacao antes de sua efetiva execucdo, observando,
conforme o caso, os limites estabelecidos no regulamento de cada Fundo, bem como os
seguintes critérios abaixo estabelecidos:

[l O patrimdnio liquido de cada Fundo;
[ii] As caracteristicas de cada Fundo;
[iii] A captacgao liquida de recursos;
[iv] Posicao relativa do caixa de cada Fundo;
[v] Caracteristicas tributarias que tenham relevancia para os Fundos;
[vi] Posicao de risco de um fundo de investimento; e

[vii] Situacdes especificas de clientes de fundo de investimento exclusivos e/ou reservados.
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Custos das Operacoes

A Gestora devera, apds a execucao das ordens transmitidas, realizar o rateio dos custos
envolvidos nas transacoes de forma proporcional. O rateio das operagdes entre mais de um
Fundo devera ser realizado apds o fechamento de todos os pregdes e demais plataformas
utilizadas para a aquisicao de ativos e, em todo caso, devera respeitar o preco médio do ativo
negociado pela Gestora.

A Equipe de Compliance, Risco e PLD revisara o relatério de comissoes pagas aos respectivos
intermediarios trimestralmente.

Conflitos de Interesse

As ordens relacionadas a carteiras de clientes terao sempre prioridade em relacao a ordens
relacionadas a “pessoas ligadas”* & Gestora, mitigando, dessa forma, o risco de conflito de
interesses.

Por outro lado, a Gestora podera realizar operagdes diretas entre os diversos Fundos, desde
que assim permitido em seus respectivos regulamentos, sendo que, para que a operagao
possa acontecer, a0 menos um dos seguintes requisitos deve ser atendido pela contraparte
que atue na ponta vendedora para assegurar que a situacao nao seja configurada como
conflito de interesse:

[a] A contraparte esteja desenquadrada por questdes legais ou regulatérias, ou em relacao
ao seu regulamento ou diretrizes internas; ou

[b] A decisao de venda do ativo esteja embasada pela estratégia de investimento da
carteira, formalizada pelo proprio Diretor de Gestdao, com embasamento da Equipe de
Gestao.

Além dos requisitos elencados para a ponta vendedora, a contraparte que atue na ponta
compradora somente podera adquirir ativos que estejam de acordo com a estratégia de
investimento da carteira, formalizada através de e-mail a ser enviado pelo Diretor de Gestao.

Toda e qualquer negociagao de ativos entre carteiras de valores mobiliarios geridas pela
Gestora somente pode ocorrer apds a informacao ao Diretor de Compliance, Risco e PLD, que
se dara por e-mail, incluindo o nome do ativo, a quantidade, o tipo da operacgao e os requisitos
que sao atendidos pelas contrapartes. As operagdes somente podem ser realizadas apos esse
informe.

Nos termos da regulamentacao aplicavel, considera-se “pessoa ligada” a Gestora: (a) seus sécios, acionistas,
administradores, empregados, operadores e prepostos (inclusive estagiarios e trainees), bem como os conjuges,
companheiros e filhos destes; (b) os fundos exclusivos cujas cotas sejam de propriedade de “pessoas ligadas” a
Gestora, conforme mencionadas na alinea “a” acima, e que sejam geridos pela prépria Gestora; e () qualquer outro
veiculo ou estrutura de investimento que, do ponto de vista econdmico, represente operacdo de carteira prépria da

Gestora ou de interesse de qualquer pessoa mencionada na alinea “a” acima. Tendo em vista todo o exposto, sao
pessoas ligadas a Gestora, atualmente, somente aquelas elencadas na alinea (a) supra.
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10.

Ainda, também neste caso, as operagoes devem ser realizadas em mercado organizado,
dentro dos parametros de preco praticados pelo mercado, quais sejam, preco dentro da taxa
de oferta de compra e venda por corretoras de valores, prego divulgado por fontes oficiais
(ANBIMA, por exemplo), ou preco definido pelo administrador fiduciario, conforme
metodologia de precificacao de ativos propria.

Ressaltamos que na inexisténcia de mercado organizado, a precificacao ocorrera por terceiros
e/ou através de aprovagao em Assembleia de Cotistas, conforme o caso.

As negociacoes nao poderdo dar rentabilidade desproporcional a um veiculo de investimento
em detrimento de outro. Ademais, em caso de desenquadramento, o prego praticado nao
podera ser inferior ao valor minimo em que o Fundo se reenquadraria.

Neste caso, a Gestora deverda, necessariamente, observar o preco de mercado da referida
transacao, e manter, por prazo nao inferior a 5 (cinco) anos, o devido registro de todas as
operagoes realizadas, com a justificativa da operacao e preco praticado.

Erros de Trading

Com relagao aos Colaboradores, estes exercem suas atividades com todo cuidado e diligéncia
que todo homem probo costuma tomar em decisoes que possam impactar negdcios. Apesar
disso, erros podem acontecer, sendo certo que, caso isso aconteca, o Diretor de Gestao e o
Diretor de Compliance, Risco e PLD devem ser imediatamente reportados para que os
possiveis impactos aos Fundos possam ser analisados, buscando, ainda, corrigi-los com a
maior celeridade possivel, inclusive arcando com os custos e as perdas geradas pelo erro.

Vigéncia e Atualizacao

A presente Politica serd revisada anualmente, e sua alteracdo acontecerda caso seja
constatada necessidade de atualizagdo do seu conteldo. Poderda, ainda, ser alterada a
qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal providéncia.

DATA VERSAO RESPONSAVEL

Diretor de Gestao e
Diretor de Compliance, Risco e PLD

Outubro / 2022 12 e Atual
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